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n _ Chinh séach tét, Kinh t&€ manh
AV{= == 8 Nhirng nét chinh

m Kinh té thé gidi tdng trwdng kha quan trong Quy 3.

m Kinh t& My tiép tuc cai thién rd rét => Fed b&t diu giam gil tai san
vao quy tdi va dé ngd kha nang tang lai suat vao cudi nam.

m Céac nwéc EU phuc hdi manh mé va kha ddng déu do cac rdi ro dia

chinh tri dang lang xudng, trong khi Anh tiép tuc gap khé khan truwéc
tac dong cua Brexit

Chau A: Nhat Ban gitr virng tang trwdng tuy nhién thiéu hut nguén
cung lao déng; Trung Quéc tiép tuc ting trwdng manh nhwng rii ro vé
no tang; ASEAN duy tri ting trwdng kha quan, trong khi kinh té An
Do van giam téc.

Gia dau cai thién. Chirng khoan thé gidi cao ky luc; gia cac loai tién
&o tdng manh mé. Bong USD tiép tuc suy gidm manh.
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A\V4= ==& Thi trwong hang héa va tai san thé gi&i
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Gia thé gi¢i mot s6 hang héa co ban

m Gia dau tho cai thién do 480
OPEC cét gidm san lwong
va My giam sbé gian khoan
d4u, trong khi nhu cau
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\V/= = =8 Kinh té My

m GDP Q2: 3,1% (qoq) -> cao
nhét trong hon 02 ndm; 2,2%
(yoy) -> lién tiép cai thién.

m Dau tv tv nhan ting 1,58%
(qoq) va 5,13% (yoy), cao
hon cac quy trudc; tiéu dung,
chi tiéu chinh phu lién bang
va xuét khau téng cao.

Khu vire dich vu lién tuc tang
trwdng manh, dac biét tang
tdc trong thang 9 (NMI).

Fed gitr nguyén |&i suat co
ban trong Q3.

Chinh séach tét, Kinh t&€ manh

Tang trwéng kinh té My
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m Thitrwong lao dong tiép tuc kha quan, ti 1& that nghiép duy tri & mic

thap 4,5-4,6%.

m Lam phat cai thién 1én 1,93% (yoy) trong thang 8, tiém can mirc muc

tiéu 2%.

= Fed bat dau gidm dan quy mo bang can ddi ké toan tir thang 10 t6i va
dé ngd kha nang tang |ai suat mot 1an niva vao cudi ndm.

Lam phat va thit nghiép My
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~Lam phat co ban (%, trai)
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n _ Chinh séach tét, Kinh t&€ manh
\V/= ==& Kinh té Chau Au

Ting tredng Kinh t€ mét s nén kinh t&

m Chau Au phuc héi manh mé trong Q2, phat trién (%, yoy)

tang trwéng 2,4% dbi véi EU28 va 2,3%  ©

voi EA1‘9 (yoy), cao r}hét t,rong hon 6 : .

nam. Cau ndi dia, xuat khau, thj tredng 0 BN —

viéc lam cai thien manh. B
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=  PMI dat 57,4 diém trong T6, va tiép tuc 2014 2015 2016 2017

téng trong Q3, dat 58,2 diém trong T9. ——Mj ——NhitBin —EU(28) ——FEA(19) —— Anh
= EUR tang gia manh, d&c biét trong Q3 -> That nghiép va lam phat cac nwéc EU28

thuan loi cho xuét khdu ctia VN sang EU. 3

m Thét nghiép gidm lién tuc (7,6%); lam
phat cham cai thién va van thap hon 2%.

m Ba Merkel tai d&c ci¥ -> tdng cwong lién
ket cua EU’ Vung Catalonla muon taCh 09-15 12-15 03-16 06-16 09-16 12-16 03-17 06-17
khoi Tay Ban Nha -> khiing hoang chinh —— Lam phét15i (trai) Lam phéttodn phin (tri)
tri -> kinh té suy giam 0o (phai)
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»
\V/={= =3 Kinh té Anh

T&ng trwdng Q2 dat 1,51% (yoy), thap nhét trong 5 ndm va th&p nhat
nhém G7.

Bang Anh gidm -> Lam phat tang, dat 2,9% trong T8 -> gidm tiéu dung,
giam tang trwéng.

Tién trinh Brexit tAc dong tiéu cuc téi dau tw ctia doanh nghiép.

IMF gidm du béo ting trwdng ctia Anh 2017 xubng 1,7%, gidm 0,3
diém phan tram so véi dy bao truéc dé.

Ty gia dong GBP va USD theo EUR
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\V/= = =3 Kinh té Nhat Ban

m  Tang trwdng Q2 dat 1,55% (yoy), cao
hon Q1 va cung ky 2016.

m C4c chi b4o cong nghiép duy tri xu
hwéng tang; khu vie dich vu én dinh.

= Loinhuan doanh nghiép cao I'q’/ luc
trong Q2 nhwng lwong thuc té khéng
tang -> anh hudng téi tiéu dung va nang
suat lao déng.

m Tilé tdng sb viéc lam can tuyén trén s

trng vién xin viéc dwgc ghi nhan & murc
1,52, cao nhét tir T2/1974 -> thiéu hut
cung lao doéng.

m Lam phét cai thién trong Q3: lam phat
toan phan téng 1én 0,7% trong T8; lam
phét co ban dwong => két qua cla
chinh sach néi 18ng tién té.

Chi sd ban 1é va san xuit cong nghiép tai
Nhét Ban (diéu chinh mua vu)
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\/= = =4 Kinh té Trung

Tang trwdng Q2 duy tri mirc
cao 6,9% (yoy), cao hon dw
bao cla gi¢i phan tich.

Céc chi bao vé dau tw va san
xuat céng nghiép déu tang rd
rét trong Q2, gidm nhe trong
Q3.

PMI va NMI tang manh trong
Qs.

IMF, S&P va Moody’s bay té lo
ngai ve rli ro no cla Trung
Quoc.

Ty gia tdng manh trong Q3,
dy trir ngoai hoi gia tang lién
tuc, dat 3108,5 ty USD cudi
Qs.
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Québ
% PMI va NMI Trung Qudc
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A\V{==/=8 Cac nwédc BRICS

= Nga: tang trucyng manh, dat 2,33% (yoy), cao nhat ké tlr d4u 2014. Hoat
dong san xuét cong nghlep duoc ddy manh, ciu ndi dia tang. Tuy nhién,
Nga dirng trwée stre ép khi My tdng cudng trirng phat (dau T8).

Brazil 1&n dau tién tang trwdng dwong sau 3 nadm suy thoai.

Trung Québc, Nam Phi tang trwéng 6n dinh.

Kinh t& An D6 tiép tuc suy giam voi tang tru’o'ng chi dat 5,87% trong Q2,

thap nhét tr Q1/2013, do chinh sach ddi tién va viéc xay dung hé théng

thué hang héa va dich vu (GST) méi.

Tang trwdng kinh t€ nhém BRICS (%, yoy)
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\{= 38 Khu vwec ASEAN

m Cac nwéc ASEAN tiép tuc tang trwdng kha quan trong
Q2 do gia tdng cau nodi dia, dau tw va xuét khau.

m Xét riéng cac nwdc Campuchia, Lao va Myanmar, déng
lwe tAng trwdng chinh 1a xuat khau va dong vén FDI. Tuy
nhién, déi véi Myanmar, cudc khiing hodng sac téc né ra
vao cudi T8 vira qua sé tac dong tiéu cwc tdi thwong mai
va FDI tr phwong Tay va gia tang sy phu thuéc cta
nwdc ndy vao Trung Qudc.
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A= 34 Trién vong kinh té thé gi®i

WEO* (7/2017) GEP** (6/2017)
2016e 2017p 2018p 2016e 2017p 2018p
Toan ciu 3,2 3,5(0,0) 3,6(0,0) 2,4 2,7 (0,0) 2,9 (0,0)
Cac nén kinh té phat trién 1,7 2,0(0,0) 1,9(-0,1) 1,7 1,9 (+0,1) 1,8(0,0)
My 1,6 21(-02)  2,1(-04) 16 21(-0,1)  22(+0,1)
Khu virc déng tign chung Chau Au 1.8 1,9(+0,2) 1,7(+01) 1.8 1,7 (+0,2) 1,5 (+0,1)
Anh 1,8 1,7 (-0,3) 1,5 (0,0) 1.8 1,7 (+0,5)  1,5(+0,2)
Nhét Ban 1,0 1,3(+0,1) 0,6 (0,0) 1.0 15(+0,6)  1,0(+0,2)
Cic nwée mévi ndi va dang phat
o 43 4,6(+0,1) 4,8(0,0) 35 41(-01) 45(-01)
trién
Nga -0,2 1,4 (0,0) 1.4 (0,0) -0.2 1,3 (-0.2) 1.4 (-0.3)
Trung Quéc 6,7 6,7 (+0,1) 6,4 (+0,2) 67 6,5 (0,0) 6,3 (0,0)
AnPo 7.1 7.2(0,0) 7.7 (0.0) 6.8 7.2(-0.4) 7.5(-0.3)
Brazil 3,6 03(+0,1)  1,3(-0,4) 3,6 0,3 (-0,1) 1,8(0,0)
Nam Phi 0.3 1,0 (+0,2) 1,2 (-0,4)
Cidc nwréc ASEAN-5 4,9 5,1 (+0,1) 5.2 (0,0)
Indonesia 5,0 5.1 5,3 5,0 52(-0,1) 53 (-0,2)
Malaysia 42 45 47 42 49(+0,6) 49 (+0,4)
Philippines 6,8 6,8 6,9 6,9 6,9 (0,0) 6,9 (-0,1)
Thai Lan 3.2 3.0 3.3 32 3,2(0.,0) 3.3(0.0)
Viét Nam 6,2 6,5 6,3 6,2 6,3 (0,0) 6,4 (+0,1)
Lao 6,9 6,8 6,8
Campuchia 7.0 6,9 6,8
Myanmar 6,3 7.5 7.6
Liru ¥: () chi mive dé thay déi so vivi lan dw bao gin nhét; e chi s& wéce tinh; p chi s& dw bdo 13
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Kinh té Viét Nam
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Chinh séach tét, Kinh t&€ manh

\V=|o =4l Tang trwdng kinh té

m Té&ng trwdng cao bat thuwong
trong Q3: 7,46% (yoy), cao
nhét trong vong 07 n&m qua.

Tinh chung 9 thang dau nam,
tang trwdng dat 6,41% (yoy).

Noéng nghiép va dich vu déu
c6 sy cai thién voi tang
trwdng dat 2,78% va 7,25%
(yoy).

m Ngoai trir khai khoang, cac
nganh céng nghiép — xay
dwng déu tang trwdng manh
mé, dac biét la nganh céng
nghiép ché bién, ché tao
(12,77%, yoy).

Tang trwdng kinh té (%, yoy)
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Tang trwedng Kinh t€ 9 thang ddu nam theo khu vire
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\V4=|o a4l Tang trwéng kinh té

m Chi s6 san xuét cong nghiép
tang 7,9% (yoy) cudi Q3, cao
nhéat ké tr dau ndm 2016.

= IPInganh ché bién ché tao
tang an twong 12,8% (yoy).

m Chi sé tiéu thu tang lién tuc 1én
9,8% (yoy); ton kho gidm nhe
xudng 9,9% (yoy).

m Chisé VEPI ting Ién 6,56%
cho thay sw phuc hdi trong Q3,
tuy nhién véi mrc dd thap hon
so v@i tang trwdng GDP do
TCTK céng bd.

Mot s6 chi bio cdng nghiép (%, ytd)
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n _ Chinh séach tét, Kinh t&€ manh
A\Y4= 24 Tinh hinh hoat déng doanh nghiép

= PMI lién tyc téng trong Q3, len mirc PMIVi¢t Nam
2 6
53,5 diém trong T9. o
m S6 DN thanh lap méi gidm trong T9. 52
Sé DN d&ng ky méi trong ca Q3 50
van cao hon 21,3% so v&i Q3/2016. 48
46
= Quy mé viéc lam tao m&i va tang @,@ v”(ogv”b@”b@”bg\”b@”b »”ng”l\ &gx S’g\ Q«g\ @,»“
trwdng lao ddng trong nganh cong N N
nghiép déu gidm, dac biét déi voi Tinh hinh hoat dong doanh nghiép
khu vic kinh té trong nuwéc 1 (nghin DN; nghin nguror) 160
m =>thanh tyu tang trwédng phu thudc " m
nhiéu vao khu vwc FDI. 6 @
0 0

m Nghj quyét Hoi nghj 5 Ban Chép
hanh TW Bang khéa Xl v& phat
trién kinh té tw nhan.
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mms Thanh lap méi (trai) === Tam ngirng HP (trdi) = Tao viéclam (phai)
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A= o34 Lam phat

m Lam phat tang tré lai trong Q3, dat 3,4% (yoy) trong T9, chi yéu do s
phuc hoi cta gia thwc pham, 16 trinh tang gia dich vu cdng cung v&i cac
dot diéu chinh gia xang dau trong quy.

m Giadich vu y té, gido duc va xang dau T9 tang 58,08%; 8,65% va 6,7%
(yoy).

m Lam phét co ban tiép tuc gidm nhe -> sy tang gia chl yéu dén tir cac mat
hang NN quén ly va chinh sach diéu tiét cung tién than trong ctia NHNN.
Lam phat (%, yoy)

6%

2%

-2%
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—— Lam phét toan phan ——Lam phat 15i
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A\V4= o2l Can can thwong mai

m Can can thwong mai thang dw nhe trong
Q3 (2,2 ty USD). T&ng trwdng xuét khau
va nhap khau déu trén 21% (yoy)

m Trong 9 thang d&u nadm, tham hut gidm
con 0,5 ty USD, trong d6, nhap siéu Ién
cua khu vuce trong nwéc (18,1 ty USD)
dugc bu dap nhe lwong xuét siéu lon
ctia khu viee FDI (17,6 ty USD) => Xuét
khau chd yéu thuéc khu vie FDI

m Nhap siéu t& Trung Québc gidm xudng
ding thir hai sau Han Quéc, dong thoi
Trung Quéc dang la thi trwéng nhap
khau téng trwdng nhanh nhat ctia VN.
=> Tap trung vao thj trwéng nay co thé
mang lai nhiéu co' hoi cho VN cai thién
thwong mai va tang trwéng.

Can can va tang trwéng thwong mai
5.0 30%

3.0 20%
1.0 10%

-1.0 0%
-3.0

-10%
1‘ H‘IH

2017

I‘II‘IH‘IV I‘II‘IH‘IV
2015 2016
mmm Can can thwong mai (ty USD, tréi)
——Tang truwdng XK (%, phai)
~—Tang trudng NK (%, phai)

I ‘II‘IH‘IV
2014

Can can thwong mai theo khu vwe

o N & o ©

® Thing dw ctia khu vwe FDI (ty USD)

® Thiam hut ctia khu vic trong nuéec (ty USD)
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A\4= o2l Can can ngan séach

m B6i chi ngan sach thap, dat 65,2 nghin ty déng, thap nhét
trong nhiéu nam tré lai day (2015: 136 nghin ty; 2016:
154,2 nghin ty), song tién dd thu, chi déu cham.

m Tinh dén 15/09, thu NSNN chi dat 64,9% dw toan nam, chi
NSNN chi bang 61,2% du toan.

m Vé co cAu tdng chi, phan I&n tbng chi (khoang 73%) la chi
thuwérng xuyén véi 623 nghin ty ddng, dat 69,5% duw toan.
Chi trad no gbc va lai lan lwot dat 128 va 72,4 nghin ty
déng, dat 78,1% va 73,2% du toan. Chi dau tw phat trién
dat 153 nghin ty déng, twong duwong véi 42,8% dy toan
nam va chi chiém 18,0% tdng chi.

20
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\V/= = =8 Tiéu dung - dau tw

m Tiéu dung tiép tuc cai thién
trong Q3. Tang trwdng ban 1é
& muirc 10,5% Vé gia tri va
9,2% vé luwgng (yoy).

m Lwong khach du lich tang
manh da gép phan vao murc
tang trwdng cao trong doanh
thu dich vu lwu trd, &n udng
va dich vu du lich I&r hanh.

m Tdng vén dau tw toan xa hoi
tang trwéng manh (16,8%,
yoy), dac biét la dong von FDI
(27,7%, yoy).

m Qua trinh gidi ngan vén dau
tw cong con cham, tinh hinh
kha hon doéi véi von FDI.

145%

125%

105%

85%

Tang trwdng ban 1é (%, ytd, yoy)
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Vén dau tw toan xa hoi
(so v&i cung ky nam trwé-c)
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> Trong khi |4i suat _huy déng duy
tri &n dinh, mat bang lai suét cho
vay duoc diéu chinh gidm trong
quy.

> Tindung tang trwdng 11,02%
tinh tw dau nam, vt mire tang
trudng tién gt (10,08%), nhwng
van cach xa mirc muc tiéu 21%.

> Thanh khoan ngan hang van doi
dao (ty I tin dung/hé thong dat
87,2% vao T9). Diéu nay th,e hién
& da gidm manh cla |ai suat lién
ngan hang xudng dwéi 1%.

> Luong cau tién mét vao cudi
nam sé gla tang ap lwc Ién thanh
khoan va lai suat -> c6 nén glam
lai suat cho vay thém 0,5% vao
cudi nam nhw yéu cau ctia CP?

15.0%

10.0%

5.0%

0.0%

0.0 +
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\V/ == =8 Thi trwwéng tai chinh va tién té

Tang trwdng cung tién, huy dong, tin dung
(%, yoy, ytd)

10.5%

1.8% 12.0% 11.0%

10.89
I ilo ] IA) I

Huy dong

1
8.9%

Tin dung

2015 ®2016 =2017

Lai sudt lién ngan hang (%)
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n _ Chinh séach tét, Kinh t&€ manh
\V/= =/ =& Thij trwwérng tai chinh va tién té

m Tygia tlep tuc 6n dinh trong Q3. Lam phat thap, lwgng vén dau tw
ca tryc tlep va gian tiép tr nuwéc ngoai tang cung va&i viéc déng USD
lién tuc mét gia da gidm strc ép dbi véi ty gia VND.

m Bién d6 dao dong cla ty gia ban ra tai Vietcombank chi dat

+0,066%, dao dong nhe trong khoang 22.760-22.790. Ty gia tham
chiéu on dinh v&i bién d6 +0,094%, dat 22.470 VND/USD cudi Q3.
Du’trtr ngoai héi céi’thién manh trong Q3 va sé dwoc cling pé vao
cudi nam khi kiéu héi tang manh -> hé tro 6n dinh ty gia cudi nam.

Ty gia danh nghia (VND/USD)
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—— VCB, ban ra Tham chiéu 23

A\V{==xd Thi trerd'ng vang

m Gia vang trong nwéc tiép tuc gia ting mre d6 &n dinh trong Q3 trong khi
gia vang thé gidi lién tuc bién dong manh. -> kém lién thong gilra thi
trwdng vang trong nwéc va quoc te.

Chinh sach t8t, Kinh t& manh

m Gia vang c6 xu huéng gidm nhe, dao ddng quanh 36,2-37,1 triéu
ddng/lvong, twong dwong bién dd +1,13% (bién do gia thé gidi la +5,77%).

m  Chénh léch gilra gia trong nwéc va quéc té co chiéu huo’ng thu hep lai
trong Q3 va dac biét 1a tiém can rat sat nhau trong nira dau thang Chin.
Chénh léch trung binh Q3 dat 1,19 triéu déng/lvong.

Dién bién gia vang (triéu dong/lwgng)

—Trong nudc (SJC)  ——Qudc té (quy doi) 24




\V/= ==& Thi trworng bat déng san

Thi trweorng nha & Ha Noi

m Thi trwong cén hd twong dbi trAm 12
I&ng tai Ha Néi, trong khi di&n bién
s6i dong tai TPHCM, tdng manh ca
vé lwong mé ban mai va lwong ban 4
ra.

m => xu huéng dbi lap trong gia BDS:
gia ban trén thj trwéng so cap trung
binh giam 2% (goq) tai Ha Ngi trong
khi tang 4,9% (goq) tai TP. HCM.

M Lwong mé& ban méi (nghin cin) B Lwong ban (nghin can)

Thi trwéng nha & Tp. Ho Chi Minh
m CAc giao dich van cha yéu diénra &
phan khuc trung cap va binh dan.

m S& DN BBS thanh lap méi tang
62,4% (yoy), tbng san pham nganh
BDS tang 3,99% (yoy), cao nhat
trong 05 nam.

¥ Lwong mé ban méi (nghin can) B Luwong ban (nghin can)
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Chinh sach t8t, Kinh t& manh

Trién vong kinh té 2017 va
cac lwu y chinh sach
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n _ Chinh séach tét, Kinh t&€ manh
A= =4l Trién vong kinh té 2017 (%)

Tang trwrdng Kinh té Lam phat
Quy 1 5,15 4,65
Quy 2 6,17 2,54
Quy 3 7,46 3,40
Quy 4 7,12 4,16
Canam 2017 6,64
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A= 28 M6t s6 lwu y chinh sach

Chinh sach t8t, Kinh t& manh

= Kinh t& chau Au va Trung Quéc dang tang trudng tich cuc cung voi
su 1én gia cua dong Euro va dong Nhan dan té => xuat khau cta VN
sé duoc lgi dang ké néu tap trung vao hai thj tredng I&n nay.

m Sirc ép |én lam phat gia tdng vao Q4 => NHNN can than trong trong
chinh sach téng trwdng tin dung; Chinh pht linh hoat diéu chinh
gidn tién do ting gia mat hang co ban.

m Thuc day tién d6 giai ngan vén dau tw cong mot cach hivu hiéu va
thwe chét (giam thiéu cac tha tuc hanh chinh, dat thdi han hoan
thanh tién d6 phu hop).

m Cai thién co cu chi tiéu theo hwéng tiét kiém chi thwéng xuyén mot
cach thuc chét.

m Tang thu NS bang cach tang hiéu lwc cla ngudn thué trwc thu hién
hanh va thac day tang trwdng kinh té théng qua cai cach thé ché va
hanh chinh, d&c biét chi trong déi véi khu vwe kinh té tw nhan. Can
than trong v&i viéc tdng thué VAT. -




A= 28 M6t sO lwu y chinh sach

m D4y manh cai cach thé ché, bao vé quyén s& hiru va nha dau tw,
tao méi trwdng phat huy sw sang tao céng nghé => khai thac nhirng
tiém nang cla cudc cach mang cong nghé 4.0 dang dién ra, tranh
khuynh huwéng phan ting chéng déi qua trinh “pha hiy sang tao”
clia cac nganh ma&i va cong nghé mai.

Can nhin nhan hién twong Trung Quéc nhw mot co hdi thay vi de
doa. Cu thé, nén co6 chién lwgc dai han tiép can va khai thac thi
trwong nay nhw mét thi trwéng xuét khau tiém nang nhét cho Viét
Nam, chi sau My va EU.
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Xin chan thanh cam on!
Cau hdéi va thao luan

Trao ddi xin guri vé&:

Email: nguyen.ducthanh@vepr.org.vn

Vién Nghién ctru Kinh té va Chinh sach,

Trwdng DH Kinh té, DH Quéc gia HN

P.707, Nha E4, 144, Xuan Thly, Cau Gidy

Email: info@vepr.org.vn

Tel: 024.37547506 ext 714/ 0975608677

Fax: 024.37549921 30
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